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Kinh té bién déng trong ngan han
nhwng van giir dwoe xu hwéng tét
Kinh t& tiép tuc cai thién véi mic
tang trwdng GDP dat 5,3% trong
Q2/2014, tang so v&i quy trwdc va
cung ky nam ngodi. Tuy nhién tiéu
dung ndi dia van kha thap, chi sb gia
tiéu dung (CPI) dat mic 5,0%, thap
hon nhiéu so v&i cling ky ndm ngoai.
Céac vy bidu tinh dap pha tai Binh
Dwong, Bdng Nai va cac KCN nhdm
phan dbi Trung Quéc (TQ) dwa gian
khoan trai phép vao bién Déng da
gay ra nhirng lo ngai nhét dinh cho
nha dau tw nwéc ngoai vé khad nang
dw doan va quan ly khiing hoang clia
Chinh phua Viét Nam (VN). DU nhirng
vu biéu tinh quy md nhéd va chi ngén
ngay sé khong gay ra tadc dong dang
ké t&i dong vén FDI vao VN, ching
i dw doan cac nha dau tv nuwéc
ngoai tir TQ, Pai Loan, Héng Koéng
va Singapore c6 th& sé tam thoi
dirng ké& hoach dau tw cho t&i khi ho
yén tam hoan toan vé& sy an toan tai
Viét Nam. Trong 6T/2014, vén FDI
dd vao linh viec bat ddng san chiém
thi phan I&n the hai, véi 16 dw an
dwoc cdp phép mai, tdng sb vén
dang ky 692 triéu d6 la My, tang 65%
S0 v&i cung ky nam truéec.

FDI dang ky, 6T/2014
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Ngudn: Bé Ké hoach va Bau tw

Ngan hang Thé gi¢i duy tri dw bao
tang trwdng GDP cla VN trong ndm
2014 & mic 5,5%. Nha dau tw dén
tlr cac nwdc Nhat Ban va Han Quéc
van lac quan vé trién vong kinh té tai
VN. Céng ty Samsung (Han Quéc)

dang dw dinh dau tw nha may san
xuét linh kién th( ba tai Viét Nam véi
vbn dau tw hon 1 ty d6 & TP.HCM.
Xuét khau dién thoai di dong va linh
kién dang dan thay thé dét may, tr&
thanh mat hang xuat khdu cha dao
cta VN. Trong ntra dau nadm 2014,
VN xuét khau 11,7 ty d6 dién thoai di
dong va linh kién, cao gan gép ba
l&n so véi clng ky ndm truéc va
chiém t&i 16% tdng gia tri xuat khau.

FTA gilp dam bao mét sw phat
trien bén virng

Sw kién xady ra hdi thang 5 nhén
manh sy can thiét cha viéc gidm lé
thuoc kinh té vao TQ va Hiép dinh
Thwong mai Ty do (FTA) sé doéng
vai trd quan trong khoéng chi trong
viéc thic day kinh t& ma ca dam bao
mot sy phat trién bén virng. Trong
khi Hiép dinh xuyén Théai Binh
Dwong (TPP) c6 nhiéu khd nang
chwa dwgc théng qua trong nam
2014, Hiép dinh Ty do Thwong mai
Viét Nam—-EU dang duwoc thuc day
dé& co thé thdng qua trong ndm nay.
Hiép dinh nay sé tac déng tich cuc
téi nganh san xuét va xuat khau caa
VN, dic biét déi véi nhitng nganh
hang c6 loi thé xuat khdu nhuw dét
may, thdy hai san va da giay. Hién
tai chi c6 42% cac nganh hang tai
VN dwoc hwéng wu dai Thué quan
Phd cap ctia EU. Tuy nhién néu Hiép
dinh v&i EU dwoc théng qua, it nhat
90% cac nganh hang tai Viét Nam sé
dwoc hwdng mirc thué suat 0%.

Tin vui cudi cling la Luat D4t Pai stra
ddi, cé hiéu lyc tir ngay 1/7/2014,
dwoc ky vong sé giai quyét mot loat
nhirng bat cap cua luat ci trwdc day.
Nhirng quy dinh mé&i sé tao nén mot
san choi céng bang cho nha dau tw
nwéc ngoai va VN, gilp cac nha dau
tw nwéc ngoadi co nhidu thuan loi
hon khi tham gia dau tw vao céac dy
an nha & ban va cho thué.
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CAN HO BE BAN

THI TRUONG SO CAP NHON NHIP, GIA THU CAP TANG NHE
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Ngudn: CBRE Viét Nam, Q2/2014.
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Chu dau tw tiép tuc chao ban

Quy 2/2014, cac chi dau tw dw an cin hod ban tiép tuc
ban cac can ho tdn kho véi cac hoat ddng mé ban va
tiép thi nhén nhip. Muoi trong s muwoi sau dw an c6 mé
ban trong quy la chao ban lai cac can hé da chao ban
trwdc day. S4u dy 4n m& ban méi cung cép thém
khoadng 2.650 c&n ho vao tdng ngudn cung thi treong —
tang khodng 70% so véi quy trwdc. Hau hét cac dy an
nay thudc phan khic trung cap va tir cac dw 4n da hoan
thién. Cac dy an ké cd mé ban méi hay mé ban lai déu
dwoc tiép thi manh mé hon va cac can hé moi dan dwoc
chao do thj trwdng cai thién.

LUWONG GIAO DICH TANG ON
PINH

V& hoat déng mua ban, sb lwgng giao dich ting én dinh
vOi khoang 2.500 can hg dwgc ban trong quy nay — tang
khodng 60% so v&i quy trwdc. Mac du phan I6n giao
dich dién ra tai phan khic trung cép va binh dan, sb cin
hé ban tai phan khiic cao c&p ciing tang dang ké& so véi
quy trwéc do chd ddu tw tung ra cac chuong trinh
khuyén méai h&p dan va ngwdi mua nha ciing lac quan
hon vé tinh hinh thi trwéng.

NGUOl VAY MUA NHA NHIEU
HON DO NGAN HANG THUC
PAY CHO VAY

Yéu tb gilp cai thién lwong giao dich trén thj trwong
trong quy la viéc cac ngan hang thac day viéc cho vay
mua nha. Cac ngan hang da tich cuc lién két véi cac cha
dAu tw thwe hién cac chuong trinh hé tro I3i suét véi 13
suat wu dai cb dinh [én d&n mot nam cho cac khach hang
vay mua nha. Ty |é vay ciling cao hon va thoi gian vay
kéo dai hon. V&i vén vay ngan hang nay duoc tiép can
dé& dang hon, nhu cdu mua nha cla ngwdi dan dwoc du
béo sé tang trong nlra sau clia nam 2014.

Gia trén thij trwdéng thie cap tang nhe

Trén thi trwong ther clp, gia binh quan toan thj trudng
tang rat nhe & mirc 0,2% so v&i Quy 1 — thoi diém gia da
tang 1,1% sau 11 quy gidm lién tiép. Didu nay cho thay
dién bién trén thj trwerng thir cAp van chua khang dinh thi
trwong da thuc sw 4m 1én.

Tam dirng phat trién nha & thwong mai trong khu néi
do lich swr

Pang cha vy, trong thang 6 ndm 2014, Tha twéng Chinh
phi trong mét van ban huwéng dan da quyét dinh tam
dirng trién khai xay dwng nha & thwong mai trong khu
ndi do lich st dén nam 2015 déi véi cac dw an chua
dwoc chap thuan chl trvong ddu tw hodc chap thuan
dAu tv dw an. V&i quyét dinh nay, gia cac can ho tai khu
trung tam thanh phd dwoc dy bao sé tadng do ngudn
cung tai khu vire nay han ché.

© CBRE Ltd. 2014
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Nhoén nhip mé ban lai cac dw 4n hoan thién, mé ban
m¢i dé dat

Déi voi thi trwdng biét thy va lién ké& trong khu dé thi, thi
trwong ghi nhan 115 can chao ban méi tvr 3 dw an, so
v6i quy trwde khi khong c6 dw an méi nao. Diém nhén
dang chu y trong quy vira qua la viéc dy an The Premier
tai quan Cau Gidy mé& ban cac cdn nha lién k& véi mire
gi& ban tir 140 triéu ddng/m? (khodng 6.572 ddla My/m3),
mot mic cao hon dang ké so véi gia binh quan thi
trwéng. Quy 2/2014 ciing chirng kién hoat dong chao
ban lai kha s6i dong. Tieu biéu 1a dw &n Gamuda
Gardens clia Gamuda Land hay Lam Vién (thuéc Khu dé
thi Bang Xa Il) ctia Viglacera Land.

GIAO DICH CAI THIEN POl
VOl CAC DY AN HOAN THIEN
VA KHUYEN MA| HAP DAN

Viéc chi dau tw dwa ra cac san phdm hoan thién voi
nhidu wu dai va viéc tiép can voi cac khoan vay ngan
hang d& dang hon 1a nhitng nhan té chinh thac day téc
dd ban tai mot sé dw an trén thj trwdng trong quy nay.

Gia trén thij trwéng thir cap tiép tuc giam

Trén thj triedrng thir clp, gia van giam du tbc d6 gidam dan
cham lai. Cu thé, gia chao ban biét thy gidm 2,8% trong
Quy 4/2013, xubng 2,0% trong Quy 1/2014 va 1,4%
trong Quy 2/2014. Dy doan viéc tbc do giam gia cham lai
nhuw trén sé thic ddy nhu cAu mua ctia nhém khach hang
wa thich dat nén hon chung cw va nhan thay mic gia gior
day da hap dan va phu hop hon véi ngan sach cia ho.

Dw bao

Trong thoi gian t6i, gia thir cAp dwoc dw bao sé chiu ap
lwc gidm nhe trwdc khi 6n dinh vao cubi ndm. Thém vao
do, viéc hoan thién moét loat cac dy an co sé& ha tang
nhw cau Nhat Tan, cdu Péng Tru cung nhiéu dw an khac
sé lam tang gia b4t dong san tai cac khu vuc lién quan.

© CBRE Ltd. 2014

Ngudn: CBRE Viét Nam, Q2/2014.
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Ngudn: CBRE Viét Nam, Q2/2014.
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VAN PHONG HA NOI

GIA THUE VA TY LE LAP DAY GIAM TAI CA HANG A VA HANG B
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Ngudn: CBRE Viét Nam, Q2/2014.

Hinh 9: Gia chao thué Van phong (USD/m?)
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Ngudn: CBRE Viét Nam, Q2/2014.
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Ngudn: CBRE Viét Nam, Q2/2014.
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Gia thué va ty lé lap day giam tai ca van phong hang
A va hang B

Quy 2/2014 ghi nhan mét toa nha van phong méi di vao
hoat déng, cung c&p thém cho thj trwng khodng 34.500
mz2 dién tich van phong. Nhin chung gia chao thué trung
binh tiép tuc gidm, dat 21,8 USD/ m2/thang. Hang A ghi
nhan mdrc gidm 3,2% so v&i quy trwde, trong khi Hang B
ghi nhan mdrc gidm nhe 0,4%. So v&i cung ky ndm trudre,
cAc tda nha Hang B ghi nhan nhitng d4u hiéu kha quan
hon, véi mirc tdng gia khodng 1,6% so v&i mic gidm
6,2% cla Hang A. Gia chao thué trung binh cla céac toa
nha hang A dat 30,4 USD/m?thang va 18,4
USD/m?/thang déi véi cac toa hang B.

Ty |é l4p day tai ca Hang A va Hang B déu giam so véi
quy trwdre, chl yéu do tdoa nha EVN méi tham gia vao thi
trwong. Day la tdoa nha van phong maéi c6 vi tri gan khu
trung tam. Ty lé tréng cla cac tda vdn phong hang A
trong Quy 2 la 23,1%, con tai cac tda hang B la 34%.

CUNG VAN LON HON CAU

Ngudn cung hién tai va twong lai van kha déi dao. Mot s
dw &n tiép tuc tri hodn ngay hoan thanh khién thi trwdng
van phong giam bét sire ép, nhwng nhin chung cung van
vuot cau.

Khéach thué chuyén tir van phong villa sang tda nha
van phong chuyén nghiép

Gia thué hop Iy va cac wu dai tlr chd dau tw la nhan té
thiic ddy cac khach thué chuyén tir van phong tai cac
biét thy sang cac cao 6c van phong chuyén nghiép.

Khéach thué chuyén tir van phong villa sang tda nha
van phong chuyén nghiép

Trong th&i gian t6i, cac dw an tai khu viee phia Tay tiép
tuc chiu strc ép gia thué gidm do ngudn cung hién tai va
ngudn cung twong lai twong dbi dbi dao. Gia chao thué
trung binh dw béo sé tiép tuc gidm trong khi ty Ié tréng sé
tiép tuc tang khi cé ngudn cung méi gia nhap thi trwéng.
Céac toa van phong hang A tai khu vye trung tam sé dat
cong suét thué tét hon do khéch thué khéng that sw cé
nhiéu lwa chon tai phan khac nay. Tuy nhién, cac tda nha
van phong cii can phai dwoc nang cap tu stra kip thoi dé
c6 thé canh tranh v&i nhivng dw &n vdn phong méi ra
nhap thj trvong.

© CBRE Ltd. 2014
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Khoéng c6 ngudn cung méi trén thi trwong

Trong Quy 2/2014 khdng c6é dw an mdéi gia nhap thi
trwéng nén ngudn cung khoéng dédi & mirc 602.938 m2
dién tich cho thué thyc, gdm 20 trung tam thwong mai, 2
trung tam mua s&m téng hop va 8 sanh thwong mai.

Gia thué va ty 1é lap day giam tai ca khu vwe trung
tam va ngoai trung tam

Gia thué trung binh toan thi trwong dat khoang 38,9
USD/ m?/ thang, gidm 1,9% so v&i quy trwdc. Clng so
véi quy tredc, gia thué gidm 2,2% tai khu vwe trung tam
va giam 1,9% tai khu vwc ngoai trung tam.

Ty Ié tréng clha toan thi trwdng trong Quy 2/2014 la
18,2%, tang 3,8 dpt so v&i quy trwdc va 2,3 dpt so véi
cung ky ndm ngodi. Ty 1& tréng cda trung tm thwong
mai ting 3,5 dpt, dat 18,6%. Trung tdm mua s&m téng
hop c6 ty Ié tréng tang 8,9 dpt theo quy, dat 17,1%. Sanh
thwong mai cé ty 1& trébng khéng thay ddi so vé&i quy
trwde, duy tri tai merc 8,5%.

Chubi ban 1é mé&i tham gia thi trwong

Trong Quy 2/2014, chudi clra hang kem I&n nhét thé gi&i
Baskin Robbins d& m& cira hang dau tién tai thj trwong
Ha Noi sau khi d@ m& 20 ctra hang tai TPHCM. Ctra
hang mé&i ndy ndm trén mét trong nhitng con dwéng
chinh tai trung tam Ha Noéi, noi dwgc coi la co gia thué
cao nhwng vi tri dep, thu hat khach hang va tién lgi cho
khéach hang.

THEM TIN TICH CUC...

Trong thdi gian sap t6i, thi trwng ban 1@ dwoc dy béao
sé& nhén nhip hon va sé cé thém cac nha ban 1é tham gia
thi trirong Viét Nam ndi chung, va Ha Noi néi riéng. Theo
mot bao cao gan day clia CBRE, Viét Nam xép hang the
hai trong 10 nwéc hip dan nhét véi cac nha ban 18 chau
A trong nam 2014. Mét khdo sat khac thwc hién bdi
CBRE ciing cho thdy Ha Noi va TPHCM ndm trong danh
sach 10 thanh phé tai chau A Thai Binh Dwong duoc lva
chon d& mé& clra hang ném 2014.

V& khia canh phép ly, Viét Nam sé& hoan toan mé ctra thi
trwong ban lé vao thang 1 nam 2015 theo quy dinh cua
WTO. Bén canh d6, theo Hiép dinh Thwong mai Hang
héa ASEAN, Viét Nam da cho gidm mu&c thué nhap khau
tir cAc qudc gia ASEAN xudng con 0% cho 10.000 hang
héa chiu thué.

... gitra nhirng lo ngai vé canh tranh gia tang cho céac
nha béan lé Viét Nam

Mé&c du cac hd tro v& phap ly sé & didu kién thuan loi
cho cac nha ban 1& va hang héa qudc t& gia nhap thi
truong Vit Nam, nhung déng thoi cling sé gia tang ap
Ilwc canh tranh Ién cac nha ban Ié trong nwéc véi cac
trung tam thwong mai ddu tw b&i nha dau tu nwéc ngoai
¢6 m6 hinh hién dai, da dwoc kiém chirng.

© CBRE Ltd. 2014
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GIA THUE VA TY LE LAP DAY LAI GIAM
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Ty lé tréng tang tai ca cac dy an dworc quan |y boi
cac don vi quoc té va dw an tw quan.

Gia thué va ty I& I4p ddy tai cAc can ho dich vu duoc
quan ly b&i don vi qubc té va tw quan ly déu gidm trong
Quy 2 so v&i Quy 1. Ty 1é tréng trén toan thj trwdng téng
3,2 dpt so v6i quy trudc, dat 18,3%. So voi cung ki nam
trwde, nhém tw quan ly hoat déng hiéu qua hon khi ty 1&
trbng gidm nhe 0,7 dpt, trong khi d6 nhém quan ly béi
don vi qubc té chieng kién ty Ié tréng ting manh 5,6 dpt.
Dién bién nay la do canh tranh gia ting gii*a cac can ho
dich vu va céc cin hdé mua dé& cho thué, dic biét 1a cac
can hd cho thué tlr cac dw &n chung cw I&n vé&i mét phan
dw an duoc gitr lai d& cho thué.

Gia thué giam tai can ho dich vu thudéc ca hai phan
khuc

Gia chao thué trung binh cla ca hai nhém tiép tuc gidm
do &p lwc canh tranh t& phan khic mua — dé - cho thué.
Nhém dy an dwoc quan ly béi don vi qubc t& hoat dong
tbt hon khi gia thué chi gidm nhe 0,2% so véi quy trudc,
trong khi nhém tw quan ly chirng kién mac gidm 2,6% so
véi quy trrdc.

Nhin chung, gia chao thué tai cac dy an can hg dich vu
cii dwoc dw bao sé tiép tuc gidm trong thoi gian t6i do
canh tranh quyét liét tlr cac dw an cdn hd dich vu mai
hon chdng han dw an Lotte’s. Cac chi dau tw do dé can
tiép tuc cé cac hinh thirc wu dai thu hat khach thué tiém
nang va gilr chan cac khach thué hién co.

KHU VUWC HO TAY LA DPIEM

PEN DUOQC WA CHUONG
NHAT

V& vi trf, khu vuc Tay Hb trong quy nay tiép tuc chirng té
la dia diém dwoc khach thué wa chudng nhat, song nhu
cau dbi v&i cac can ho phia Tay van tiép tuc tang. Nhu
cau hdi thué trong Quy 2/2014 kha &n dinh nhwng ngan
séach clia khéach thué cao hon. Sé lwong yéu cau hai thué
v6i ngan sach tlr 2.000 - 4.000 USD/thang tiép tuc ting
S0 v@i quy trwwdc cling nhw so véi cung ki nam ngoai.

Pang chi y, Nhat Ban va Han Quéc 1 hai nhém déi
twong hoi thué cha chét trong phan khic nay do vén dau
tw trwe tiép nwoc ngoai tir hai qudc gia nay van tiép tuc
tang. Trong twong lai, khu viec quan Ba Binh dwoc ki
vong sé tré thanh khu cong ddng dan cw Han Quéc mai
khi dy an Lotte Ha No6i khai trwong vao thang 9 nam nay.

© CBRE Ltd. 2014



KHACH SAN HA l\cl;OI

KHACH SAN 5 SAO HOAT b

TOT, DU BAO THI TRWONG NHON NHIP

Nhiéu hoat déng dau tw tai thi trwong Viét Nam

T nhitng thang cudi ndm 2013 cho t&i nay, Viét Nam
chivng kién nhidu dy an d4u tw I&n vao linh vire khach san
- nghi dwéng. Nhitng dy &n nay trai dai khép tir Béc t6i
Nam, v&i sb vén dau tw ding ky tir hang chuc triéu cho t&i
hang ty déla My. Khong chi cac nha diu tu nwéc ngoai ma
ca céc chi dau tw trong nudc cling dang tich cye tham gia
vao san choi nay. Nén chinh tri 6n dinh, kinh té téng
trwdng kha quan, nhu cau du lich cia khach quéc té téng
cao va két qua hoat déng clia cac khach san hang sang
kha tich cuc la nhitng Iy do chinh khién cho cac nha dau
tw tiép tuc quan tam téi thi truong khach san - nghi duwéng
tai Viét Nam.

Khach san 5 sao hoat déng tét hon so véi cung ky
nam ngoai

Trong Quy 2/2014, céc khéch san 5 sao tai Ha Noi co két
qua hoat ddng kha quan so v&i cung ky nam 2013. Theo
do, cong suat phong trung binh tang nhe 2,3 dpt. Gia thué
phong trung binh (ADR) va doanh thu phong trung binh
(RevPAR) déu tdng manh, 1an lvgt & mirc 9,7% va 13,8%.

THI TRUWONG DU BAO SE CO THEM
NHEU THUONG W CHUYEN
NHUONG VA DU AN XAY DUNG
KHACH SAN MO1

Viét Nam don 4,3 triéu lwot khach quéc té trong 6 thang
dau nam, ting 21% so véi cung ky ndm ngodi. Trong do,
khach Trung Quéc chiém ty trong lén nhét, dong gop
26,4% vé&i 1,1 trieu lwot khach, tang manh 37,5% so voi
cung ky nam ngoai. Tuy nhién, do tac dong cuda tinh hinh
cang thang bién Dong, sb lwong khach Trung Quéc Ian
Iwot gidm trong thang 5 va thang 6.

Du gap kho khan tam théi vé mét chinh tri nhw trén nhung
Viét Nam con rat nhiéu yéu t6 loi thé dé thu hat cac nha
dau tw, dac biét [ nhitng ai cé ké hoach va tdm nhin kinh
doanh dai han. Vi vay, dy doan thj trwong khach san nghi
dwdng sé tiép tuc chirng kién nhiéu thwong vu chuyén
nhweng cling nhw nhidu dy an xay dwng méi trong thoi
gian toi.

© CBRE Ltd. 2014

Hinh 17: Téng ngudn cung (s6 phong)

m5sa0 ®4sao0 =3sao
12,000

10,000

8,000 l i
6,000 I I

4,000

2,000 l I I
0 _

1995 2000 2005 2010 2011 2012 2013 2014f
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Pé biét thém théng tin vé ban Diém tin thj trworng Ha Noi nay, vui long lién hé:

BP. Nghién ctru Ha Noi

Richarq Lee‘ch An Nguyén Hanh Nguyén

Giam doc bieu hanh Quan ly Cép cao Chuyeén vién Tw van Cép cao
CBRE | Van phong Ha N&i BP. Nghién ciru CBRE Ha Noéi BP. Nghién ciru CBRE Ha Noi
Tang 6, Thép BIDV Tang 6, Thap BIDV Tang 6, Thap BIDV

194 Tran Quang Khai 194 Tran Quang Khai 194 Tran Quang Khai

Quén Hoan Kiém, Ha Noi Quan Hoan Kiém, Ha Noi Quan Hoan Kiém, Ha Noi

t: +84 912 573 130 t: +84 904 233 413 t: +84 912 806 274

e: richard.leech@cbre.com e: an.nguyen@cbre.com e: hanh.h.nguyen@cbre.com

Dé biét thém thong tin vé cac hoat dong ciia BP. Nghién ctpu va Tw van Chau A — Thai Binh Dwong, xin lién hé:

BP. Nghién ctru Chau A — Thai Binh Dwong

Henry Chin Jonathan Hsu Cynthia Chan

Trwéng bd phan, Chau A - TBD Giam dbc, Chau A - TBD Chuyén vién cép cao, Chau A - TBD
CBRE CBRE CBRE

4/F Three Exchange Square 4/F Three Exchange Square 4/F Three Exchange Square

8 Connaught Place 8 Connaught Place 8 Connaught Place

Central, Hong Kéng Central, Héng Kéng Central, Héng Kéng

t: +852 2820 8160 t: +852 2820 2957 t: +852 2820 2839

e: henry.chin@cbre.com.hk e: jonathan.hsu@cbre.com.hk e: cynthia.chan@cbre.com.hk
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B6 phan Nghién ctpu va Tw van CBRE Toan cau

‘
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Bao cao nay duoc thue hlen b&i Phong Nghién ctru va Tw van CBRE Viét Nam trwc thuéc B phan Nghlen cuu va
Tw van ctia CBRE Toan cau — mot doi ngu chuyen vién nghién ctru va tw van wu ta cung phdi hop dé cung cap
nhirng bao cdo nghién ctru thi trudrng bat dong san, du bao kinh té va tw van cac giai phap cho cac nha dau tw bat
dong san va khach mua/ khach thué trén toan thé gioi.

Mién trir trach nhiém

© 2014 Cong ty TNHH CBRE. Tét ca tw liéu trinh bay trong bao céo nay, tri khi co nhirng ghi cht cu thé, thudc tac
quyén va doc quyen st dung clia CBRE. Théng tin str dung trong béo céo, bao gébm nhitng dw doan, dwoc thu
thap ttr cac ngudn théng tin ma ching t6i cho 1a dang tin cay tinh dén thei diém phat hanh. Chuang téi khéng nghi
ng® vé tinh chinh xac clia cac théng tin nén sé& khong kiém chivrng ngudn tin va khéng bao dadm, doan chac hay dai
dién cho cac thong tin nay. Boc gia cé trach nhiém ty danh gia sy twong quan, dé chinh xac, tinh toan ven va do
cap nhat ctia nhitng théng tin trong &n phdm nay. Bao céo nay chi nhdm muc dich théng tin, danh riéng cho cac
khach hang va doi ngl chuyén gia cia CBRE, va khong dwoc str dung hay xem nhw mét |6 chao moi hay ngd y
chao m&i d& mua hay ban hay dang ky chirng khoan hodc cac cong cu tai chinh khac. TAt ca tw liéu nay déu dwoc
bao Iwu ban quyén va toan b tai liéu hay noi dung trong dé hay bat ky ban sao nao ctia né khong dwoc thay ddi
dudi bat ky hinh thirc ndo, chuyén tiép, sao lwu hay phat tan dén bat ky bén nao khac ma khéng cé sw cho phép
trwéc bang van ban ctia CBRE. Nghiém cAm moi hanh vi phat hanh 4n phdm khéng ghi rd ban quyén hay chuyén
tiép bao cao nghién ctvu ctia CBRE. CBRE sé& khong chiu trach nhiém cho bt ky tdn that, hw tén, chi phi phat sinh
hay phi tén gay ra b&i bat ky déi twong nao da st dung hoéc dwa vao théng tin trong 4n phdm nay.
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