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"TIN NHANH GIAO DICH BAT DONG SAN

Ngay 4 thang 3 nam 2014

~ KINH TE VI MO VIET NAM
TRIEN VONG THI TRUONG VIET NAM

Xuat khau: cang budm vuwot séng to

Chi s6 Nha Quan tri Mua hang nganh san xuét ciia HSBC (HSBC PMI) trong thang
Hai cham lai tr mrc 52,1 di€ém trong thang Giéng xuéng con 51 diém do don dat
hang xuét khau yéu hon; nhwng véi nhap khau dang tang va hang tén kho thap hon
nhiéu so vé&i don hang mai, san lvgng ti€p tuc tang.

Thuwong mai hdi phuc sau thoi ky tam 1ang; ching téi hy vong téng tredng dat miec
hai con sd trong nam 2014 véi hang may mac va giay dép dan dau.

Nhu cau ndi dia van yéu hon ky vong; chi s CPI thang Hai & mdrc thdp nhat trong
vong nam nam qua; chung téi ha duw bao chi s6 CPI tir mirc 7,3% xudng con 6,5%;

ldi suat OMO duoc ky vong on dinh trong nam 2014.

Dai v&i cac chuyén gia quan sat Viét Nam, cé mot vai chi s gitp vé nén mét birc
tranh kinh té rd rang hon. Lay vi du vé ty |é ng xau. Ty Ié nay da giam tr murc 4,6
trong thang 9.2013 xudng con 3,6 trong thang 2.2014 (xem bang 4). Biéu nay cé
thé dwoc xem la mét tin tich cuwe doi véi nhirng nguy co rdi ro ma hé thong tai
chinh dang phai d6i mat. Nhwng cac quan chirc tir Ngan hang Nha nuwéc Viét Nam
(NHNN) ciing dwa ra I&i binh luan rang ty I& no x4u trong hé théng ngan hang co
thé tang Ién 9% dén 11% néu nhuw viéc phan loai ng cho cac khoan vay khong
dwoc tinh dén theo Quyét dinh 780/QB-NHNN, c6 hiéu lwc vao thang 4.2012.
Quyét dinh 780 néu rd rang cac ngan hang ndi va ngoai khéng can phai phan loai
cac khoan vay la ng xau néu nhw ho da diéu chinh ky han trd ng va gia han ng dé
gilp nguoi vay c6 kha nang tat toan. Trong khi d6, Théng tw 02 lai yéu cau phan
loai nghiém ngat cac khoan ng xau va du kién sé dwa vao ap dung trong thang
6.2014 sau mot nam tri hoé@n. Nhuwng theo truyén thdng trong nwéc, hién dang co
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nhitng ky vong stra ddi thong tw nay nham ndi ldng viéc phan loai cac khoan no

xau.

Chi sd CPI trong khi d6 lai dang cho thay nhu cau ndi dia kha yéu &t. Chi s6 CPI
toan phan da gidm tir mirc 5,5% xubng con 4,6% - mirc thap trong nam nam qua.
Thong thwdng nhu cau déi véi thwe pham, van chuyén va hang gia dung tang
manh trong dip Tét Nguyén Dan. Nhwng nam nay chi cé gia ca thuc pham mai téang
trong khi da s6 cac mat hang co ban khac lai gidm nhe, trong dé cé mot s6 giam
manh. Lam phat co ban so v&i cling ky nam ngodi da ha nhiét tr mirc 6,5% trong
thang trwéc xubng con 5,9% trong thang Hai. Chang t6i da ha du bao chi sé CPI ti
murc 7,3% xudng con 6,5% do gia dau giam, nhu cau ndi dia yéu hon mong doi va
gia gao chi ting nhe. Gia dién tang nhanh va mat bang gia ca khéng thuan loi co
thé sé day lam phat tang lén trong nhirng thang t¢i nhwng van nam trong mac cé
thé kiém soat dwoc. Trong treong hop ap lwc vé gia chi tang nhe, chidng toi hy
vong NHNN sé gilr nguyén murc lai suat thi tryong mé&@ OMO trong nam 2014.

Trong khi dy, tang tredng xuat khau lai cho thay nhu cau nwéc ngoai vé hang hoa
san xudt tai Viét Nam tiép tuc manh. Xuét khdu hang dién tr van gidm do mat bang
gia ca khéng thuan lgi (+37% trong nam 2013; +86% trong nam 2012), trong khi
mat hang dét va may mac lai dang tang lIén. Chi s6 PMI ctia HSBC thang Hai thé
hién nganh san xuat chi tang trwdng nhe do nhu cau nuéc ngoai yéu hon. Ching
toi tin rang tang trwdng xudt khdu s& manh khi xut khdu hang néng san phuc hoi
dac biét la mat hang ca phé, cling nhv nhu cau tlr cac nwéc phurong Tay tang va

dau tu vao san xuét dét may chinh thirc dwa vao hoat dong.

BANG 1: CHi SO PMI NGANH SAN XUAT VIET NAM VA NHO'NG CHi SO PHU

Fel-14 Jan-14 Dre-13 Long-Term Awrage

Chi s3 PMI toan phan 51.C 521 5.8 46.5
San lugng 61.4 53.6 b2.8 48.9

Bon dat hang moi 51.8 624 B2.E 40.8

Bon dat hang XK moi 49.4 22 46 1 46.9
Cong viéc chua thirc hién 48.0 47.5 AT 47.7
Ton kho hang thanh pham g 451 4732 4e.0
Viéclam 50.€ 53.0 538 50.5

Giaca daura 500 5 4 441 a4

Gia ca dau vao 544 547 - X |

Thoi gian giao hang 50.0 49.6 574 51.0

Ton kho hang mua 49.8 49.0 48.7 47.§

S5 lvena hana mua 525 55.2 53.8 48.5

Ngubn: Markit, HSBC, Chi s6 dich chuyén tlr giam (xam) sang mé rong (dd)
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Can canh vé thwong mai Viét Nam

Theo da s6 cac duw doan, Viét Nam la mot quéc gia cé thé hwdng lgi nhiéu nhat ti
Hiép wéc Doi tac Kinh té Chién lwvgc xuyén Thai Binh Dwong (TPP) véi nhiéu co
hoi tiép can thi trudng My va hwdng cac muire thué suat thap hon cho cac mat hang
san xuat clia Viét Nam. Xét vé GDP binh quan dau ngudi, Viét Nam la nén kinh té
ngheo nhat trong 12 quéc gia tham gia dam phan. Nhwng nhirng tham vong clia
Viét Nam déi vai hiép dinh nay rat ré rang: dé la dem lai cang nhiéu coéng viéc on
dinh cho lwc lvgng lao ddng trong nuwéc cang tot va tang cwdng ti€p can cac thi
trwong dong thi thic day linh vee san xuét tién I1én phia trwwde. Trong khi cac nha
dam phan dang rat hy vong rang mot du thao hiép wéc sé hoan tt trong thang 4,
that dang ti€c la cac cudc néi chuyén cap bod tredng duoc to chire & Singapore da
khong két thic thanh céng. Nhat Ban rét cieng rén déi voi cac nganh céng nghiép
quan trong nhw gao, thit, lda mi, sitra va dwong. Trong khi do thi tredng MY lai kha
nhay cdm dbi v&i cac nha san xuat dwong, dét trong nwdce va hai san. Trong khi
vong dam phan tiép sau van chuwa xac dinh dwoc ngay, cac nha thwong thuyét van
hy vong rang ban thao ciia hiép wéc sé hoan tét trong thang 4, cing lic v&i chuyén
di t&¢i Nhat ciia Tong thong Obama trong cudc hanh trinh dén tham cac nuéc trong
khu vire. Chinh quyén Obama dang ra strc thiic day Quéc hdi phé chuan hiép wéc
TPP theo phuong thirc “fast-track” (nga tét) - nghia la Quéc hoi chi co thé bé phiéu
thuan hay chéng cho cac hiép dinh thuwong mai trong twong lai. Tuy nhién, 6ng
Harry Reid — lanh tu phe da s6 trong Thwong vién My da tlr chdi. Biéu dé c6 nghia
rang hiép wéc TPP c6 thé sé bj tri hodn cho dén khi My va Nhat c6 thé giai quyét

dwoc cac van dé ve tiép can thi truwong.

Biéu dd 1: San lvong van tang nhurng cham

Bi€u do 2: Bon hang xudt khdu méi la lwc can tré chinh
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Biéu do 3: Nhap khiu dau vao tich cyc latin hiéu t6t (% ting so voi Biéu do 4: Pa s8 cac nganh san xudt déu phuc hdi trir nganh dién to
nam truéc)
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Trong khi cac doanh nghiép tai Viét Nam dang néng long theo ddi nhirng tié€n trién
cua hiép wéc TPP, cac doanh nghiép chuyén xuét khdu van tiép tuc gép rat. Trong
hai thAng dau nam 2014, xuat khau da tang 12,3% mac du nhu cau & Trung Qudc
gidm st va khi hau lanh bat thuwong & My da kéo nhu cau tiéu dung di xuéng. Chi
s6 PMI nganh san xuét ctia HSBC cho thay xuét khdu van tiép tuc tAng trong thang
Hai mac du c6 vai chi s6 phu gidm sau khi da trai qua thang Giéng tang manh. Bon
hang xuat khau méi la lwc kéo chinh da gidm tir mic 52,2 trong thang Giéng xudng
con 49,3 diém trong thang Hai. Chi s6 PMI cta Trung Quéc giam dwdi mirc 50
diém va nhirng chi s6 tang tredng &@ My dang cham lai do khi hau lanh bat thuwdng
va lai suat tang da khién nhu cau doi v&i hang hoa Viét Nam gidm sut. Nhwng cac
chuyén gia kinh t€ HSBC tai My da ky vong tang truéng My sé manh hon trong
nam 2014 so v&i nam 2013. M6t tin t6t lanh khac dén tir Khu vwe Bong tién chung
chau Au cling da thic d&y nhu cau hang hoa trong nhirng thang téi. Trong khi nhu
cau clia Trung Quoc cé thé cham lai, cac doi tac nhap khau hang Viét Nam chinh
s& la chau Au va MY.

Bi€u dd 3 cho thdy nhap kh&au dau vao da tang manh trong nAm 2014 néu so sanh
v@i hai nam tredc. Nhap khau vai bdong, nguyén vat liéu nganh may, phu kién quan
4o va phu ting may mac va linh kién da tang. Néu nhu cau nwéc ngoai cham lai
(bi€u do 2) thi viéc tang trwdng nhap khau dau vao cluing véi don hang tdng manh
hon hang ton kho cho thdy san lwgng sé ti€p tuc tang. Dong vén FDI gidi ngan van

tdng sé can bang nhitng yéu kém tlr nhu cau nudc ngoai.




Xuét kh&u cac mat hang san xuét chac chan sé tré nén quan trong hon. Tuy nhién

gia ca hang hoa cling 1a van dé déi vai gia tri hang xuét khau. Biu do 5 cho thay

xuat khau hang hoa cua Viét Nam da mat gia tri trong hai nam gan day. Dau tho,

gao, cao su, than, tra va ca phé déu cé tang trwedng am. S6 lwgng xuat khau dau

thd da giam dang ké ké tir dau nhirng nam 2000 (bi€éu dd 6) do nhu cau doéi véi dau

néi dia tang va nang suat loc dau trong nwéc dang tang. Nhwng ddi véi nhirng mat

hang khac nhu gao, ca phé va cao su, s6 lwong hang xuat khdu van ting trong

sudt thoi ky. Gao, mét ngudn thu xuat khau quan trong dé giam gia tri do san lwong

duw thira trén thi trrdng quoc té da khi€én nguoi ndng dan phai gidm s6 lvong ban

ra. Ca phé ciling trdi qua tinh hinh twong tw khi gia gidm trong nam ngoéi. Nhuwng

s8 lwong hang xuét khdu néi chung van tang manh ké tlr dau nhirng nam 2000.

Diéu nay c6 nghia rang véi mot Brazil khd han dé kéo gia ca phé thé gigi tang 1én,

can khuyén khich ngwdi ndong dan ban san pham trén thi trwéng quoc té dé nang

gia tri xuat khau (bi€u do 8). Vi du vé mat hang ca phé da cho thay gia tri xuat khau

clia Viét Nam dé tang dang ké v&i gia cao hon.

Biéu do 5: Tang trudng XK con yéu cho thay gia cd mdt s6 mét hang
chinh van con thap (% so sanh theo nam)
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Biéu do 6: San lwgng XK dau thé giam manh
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Suaee. CEIG, HSBC

Trong khi cac nha xuat khau Viét Nam dang c6 nhiéu thuan lgi tir moi tredng

thwong mai toan cau theo dé canh tranh vé nhan cong va dét dai da ho tro cho viéc

xuat khau cac mat hang san xuat nhe va néng san thi cac diéu kién trong nwéec lai

khong may thuan lgi. Chi s6 lam phat thang Hai yéu hon mong doi cho thay cac

hoat déng kinh té ti€p tuc bi long tin ngu i tiéu dung yéu kéo xudng. Thoi diém Tét

Nguyén dan théng thuong sé thic day nhu cau doi véi thwe pham cling nhtt van
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Biéu do 7: Gia ca phé cao hon do han han ¢ Brazil Biéu do 8: Xuat khdu ca phé ncu4ng chiu gia thdp hon
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chuyén va cac mat hang co ban khac. Trong khi chi s6 lam phat toan phan thang
Hai tang so v@i thang Giéng xét theo thang, nguyén nhan chinh la do gia ca thuc
pham ting cao hon dan dat. Bang 2 cho thdy sw thay ddi clia chi s6 lam phat theo
thang. Nhirng s6 liéu cua thang 2 cho thay ngu¢i tiéu dung chi mua nhirng san
pham thiét yéu nhu thire phdm trong khi lai cat giam nhirng san pham khac nhw chi
tiéu cho nha ctra va mua quan 4o may mac. Mat bang gia ca sé khéng may thuan
loi néu nhuw nhu cau trong nudc van tiép tuc thap tir thang 3 cho dén thang 6/2014.
Gia gas duoc thong bao tang sé tang ap lwc lam phat nhwng mirc thay déi la kha
nhé chi & khoang tang 1%.
Bang 2: Lam phét thp hon du kién trong thang 2 cho thdy nhu cau ndi diarét yéu
Sep-13 Oct-13  Nov-13  Dec-13  Jan-14  Feb-14
An ubng bén ngoai, 7,4 0.2 0.2 0.2 0.2 0.3 1.6
P udng, 4,0 0.2 0.1 0.3 0.3 0.8 0.6
Maymac’ 7,3 0.3 0.3 0.4 0.6 0.9 0.2
Chi tiéu cho nha cira, 10 0.9 0.5 0.4 2.3 1.0 S
Do giadung, 8,7 0.2 0.2 0.2 0,3 0.4 0.2
Stc kheé, 5,6 0.0 0.1 0.1 0.1 0.2 0.0
Van chuyén, 8,9 0.2 -0.2 0.3 0.2 < I 0.7
Buu dién, 2,7 0. 0.0 0.0 0.0 0o 0.0
Gido duc, 5,7 | 9.4 0.5 0.1 0.0 0.0 0.0
Van hod, 3,8 0.1 .1 0.1 01 0.2 0.6
Khéc, 3,3 1.3 0.2 0.2 0.2 06 0.5
Toan phan, 100 1.1 0.5 0.3 0.5 0.7 0.5

Sauace H3AC, CEIG
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Biéu dd 9: Lam phét thuc phdm dwoc ky vong sé ting dan nhwng van con 6n dinh hon qué khi
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Sourmz: CEIC. HEEC
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Chung téi ky vong lam phét toan phan sé ting nhe trong quy 11.2014 do mat bang
gia ca khéng may thuan lgi va gia nang lvgng co6 tiém nang sé tang cao hon. Gia
gao 6n dinh nh& vao ngudn cung tlr Thai Lan cé nghia la lam phat gia thwc pham
sé rat thap. V&i gia cad mot sé mat hang co ban dang gidm va gia nang lvong tang
nhe tir tlr, ching t6i da ha du bao chi s6 lam phat nam 2014 t&r mdrc 7,3% xudng
con 6,5%. Chung t6i ky vong lam phat co ban (khong tinh gia thuc pham va xang
dau) sé giam thém khi nén kinh t€ tiép tuc hoat ddong duéi mdic khuynh huéng.
Trong khi chi s6 GDP gquy 1V.2013 tang t&r mirc 5,5% ctia quy Il Ién 6% so véi cung
ky nam ngoai, cac diéu kién trong nuéc ctia Viét Nam ti€p tuc suy yéu do van dé
no xdu I&n van con dang treo lo Itrng va tdc do cai cach hé théng tai chinh cham
chap. Chuing t6i ky vong céch biét san luvong (gitta tiém ning va thuwc té) van &
muc am trong nam 2015 v&i lao dong va von hoat dong thap hon nang suat trong
mot thoi gian dai hon. Lam phat co ban, lam phat gia thuc pham va toan phan sé

twr tie hOi tu lam giam ap lwc gia ca.

V@i ap lwc lam phat thap hon, NHNN c6 thé gitr 14i suat 6n dinh lau hon. Chung toi
thay doi dw bao vé lai suat vai ldi suat khong tang cao trong quy 11.2014. Lai suat

OMO ky vong sé gitr 6n dinh & mirc 5,5% trong nam 2014.




Viét Nam: Chi so6 kinh té€ vi mo
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Bang 4: Khuynh huéng cac chi sd clia Viét Nam

Seatember October Hovember Decem ber January

CPI toan phan % theo nam /.5 59 5.8 6.0 8.5
CPI co ban, % theo ndm 11.4 : 8.0 7.1 T.4 8.5
Ban 1€, % theo nam 16 157 110 13.5 12.2 11.9
Xuét khau, % theo ndm 222 15.¢
Nhap khdu, % theo ndm 231 10.4
Chi s0 PMI nganh SX "
Téang TD, % tlr dau ndm dén
nay

Ty 1€ no xau

L3 suét co ban. cudi thana.

February

0.2

Source: HEOC, Markt CCIC, Tromeon Reuters Delasteem

Thoéng tin bao chi vui long lién hé:
Ly Hoai Anh +84 8 3520 3483 anh.hoai.ly@hsbc.com.vn

Ghi chu cho Ban bién tap:

Nhirng quy dinh quan trong vé cong b6 thong tin

Tai lieu nay duwoc chuan bj va phat hanh bai Bd phan Nghién ctru ctia HSBC. Tai liéu nay chi mang tinh chat
cung cép thdéng tin va khéng dwgc xem nhw mot dé nghij chao ban hay tv van chao mua chirng khoan hay
bat ky san pham dau tw nao khac dwgc dé cap trong tai liéu nay hodc dung dé phuc vu cho chién Iwvgc kinh
doanh. Nhirng nhan dinh trong tai liéu nay mang tinh téng quat va khéng nén dwoc xem nhw nhan dinh ca
nhan, vi tai liéu nay dwoc chuan bi ma khong dwa vao muc dich, finh trang tai chinh hay nhu cau cla bat ky
mot nha dau tw cu thé nao. Do dd, cac nha dau tw tredce khi hanh dong dwa trén nhirng nhan dinh nay, can
xem xét tinh phl hop clia chiing, vé& muc dich, tinh trang tai chinh hay nhu cau. N&u can thiét, c6 thé tim
dén tw van cla chuyén gia dau tw va tw van thué.

HSBC tai Viét Nam

Ngan hang HSBC m& van phong dau tién & Sai Gon (nay 1a Thanh phé Hd Chi Minh) vao nam 1870 va da
c6 mat tai Viét Nam trén 140 nam. Thang 1 nam 2009, HSBC la ngan hang nuéc ngoai dau tién thanh lap
ngan hang 100% von nuéc ngoai véi tén goi Ngan hang TNHH mot thanh vién HSBC (Viét Nam). Hién tai,
mang lwéi hoat dong clia ngan hang bao gém mot s@ giao dich chinh, mét chi nhanh va nam phong giao
dich tai TP. H6 Chi Minh, mot chi nhanh, ba phong giao dich va mot quy tiét kiém tai Ha Noi, bon chi nhanh
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tai Binh Duwong, Can Tho, Ba Nang, va Bdng Nai va hai van phong dai dién tai Hai Phong va Viing Tau.
HSBC hién la moét trong nhirng ngan hang nwéc ngoai Ién nhat tai Viét Nam xét vé mang lwéi hoat dong,
san pham, sb lwgng nhan vién va khach hang.

Ngan hang H6ng Kbéng va Thwong Hai

Ngéan hang Hong Kong va Thwong Hai la sang lap vién clia Tap doan HSBC. Véi khoang 6.300 van phong
va chi nhanh tai 75 qudc gia va vling lanh thé va tai san tri gia 2.671 ty d6 la My tinh t&i 31 thang 12 nam
2013, Tap doan HSBC la mét trong nhivng t6 chirc dich vu tai chinh va ngan hang I&n nhét thé gigi.
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