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Tém tat bao cao

Kinh té toan cau dang déi mat va&i rat nhidu khé khan. Tang trwéng kinh té cia My da cham lai.
Trong khi d6 chau Au tuy méi dat dwoc thda thuan gidi cru cac ngan hang nhuwng khing hoang
no coéng va sy mong manh cta hé théng tai chinh van tiép tuc de doa khu vwc nay. Viéc cac
hang dinh mrc tin nhiém lién tuc ha bac tin nhiém cGa ngan hang va cac quéc gia chau Au cho
thdy khé khan cta khu vire nay van con & phia trwde. Tai Trung Québc tang trwédng GDP quy 2
dat 7,6%, thAp hon so véi nhivng quy tne e do. Kinh té ctia mot sé qudc gia chau A khac ding
bat ddu ngdm don va mat da ting trwdng. Gia ca hau hét cac hang héa @& tdng tréd lai tir gitra
thang 6 sau khi giam trong thang 5. Hién tai nhiéu ngwdi lo ngai hién twong thay déi thei tiét 1am
cho ndng san mét mua va gia sé tang manh.

Tang trwdng kinh té Viét Nam trong nhivng thang dau ndm & suy gidm rat manh so véi nhirng
nam trwdc do. Stre khde cia doanh nghiép da suy yéu trong khi d6 hang ton kho ngay cang tang
khién sb doanh nghiép pha san ngay cang tang. Lam phat & c6 2 thang giam lién tiép, 14i suét
tiép tuc gidm va ty gia tiép tuc én dinh va dy trir ngoai héi tdng manh.

Hién tai, van dé I&n nhat ma Viét Nam phai déi phé d6 la no' xau ngan hang. Né dwoc vi nhw cuc
mau déng lam nghén mach mau tin dung nudi dwéng nén kinh té. Tuy nhién, viéc x& Iy no xau
dang dién ra hét strc cham chap.

Céc chinh sach trong thdi gian t¢i ctia Chinh phi 1a s& bom tién giai ctru nén kinh té va doanh
nghiép. Tuy nhién, hiéu qua chinh sach chic chan sé khéng cao do van chwa danh dung vao cac
van dé cét I6i cha nén kinh té.

Déi vai cac chi tiéu vi mo, CafelLand cho rang tang truwdng kinh té nam 2012 chi & mirc 5%; lam
phéat ca ndm dwdi mire 5%; ty gia tiép tuc duy tri dwdi 21.000 VND/USD; téng trwdng xuét khau
sé tdng cham lai va nhap siéu ca nam dwéi 3 ty USD; 4i sut cho vay sé gidm thém 1-2% vao
cudi nam vé murc phé bién 13-14%/nam. Vé chinh sach, CafeLand dw b4o NHNN sé tiép tuc

gidm lai suét tai chiét khau, i suat tai cdp vén va Chinh pha tang chi tiéu cdng manh hon dé hd

tro nén kinh t&. No’ x4u ngan hang, tai cau tric hé théng ngan hang va nén kinh té sé dién ra hét
strc cham chap do con qué nhiéu rao can phia trwdc. Trwdc bdi canh dé, thi trwedng bat dong san
s& con gap rat nhiéu kho khan trong nam nay va nira dau nam sau.
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Béi canh kinh té thé gidi:
Kinh té toan cau gap khé khan, no cong chau Au 1a mét bai toan nan giai

Tai My, sau khi c6 nhirng chuyén bién kha tich cwc trong Quy 1 nhw ty 1& that nghiép gidm, tinh
hinh tai chinh én dinh... sy phuc héi cta kinh té My da chieng lai. Sé liéu thdng ké cho thay ty &
that nghiép ctia My trong thang 7 la 8,3%, tdng 0,1% so v&i thang 6. Tham hut ngan sach cta My
van dang & murc 8,7%. Cac chi sb quan trong nhw chi sé niém tin ngwoi tiéu dung, chi sb san
xuét cdng nghiép ctia My dién bién cé chiéu hwéng xau di ké tlr diu quy 2 dén nay.

Tai chau Au, van dé ng cong van chwa cé gi sang stia. Tay Ban Nha budc phai xin vién tro' ti lién
minh chau Au dé ctu cac ngan hang ctia minh. Nhiéu ngan hang cta Tay Ban Nha d bj cac tb
chtre dinh mirc tin nhiém ha tlr 1 - 3 bac tin nhiém. Loi suét trai phiéu Chinh pha ky han 10 nam
clia Tay Ban Nha téang 7,13% vao gitra thang 6. Ty |é that nghiép tai chau Au van dang & murc rat
cao va tiép tuc ting Ién 11,2% trong thang 7, tang 0,1% so v&i thang trwde. Mét sé qubc gia co ty
|& that nghiép rat cao nhw Tay Ban Nha (24,44%), Hy Lap (22,6%), Bd Bao Nha (14,9).

Tai chau A, tang trwéng GDP Q2/2012 ctia Trung Quéc chi dat 7,6%. Day la quy th 6 lién tiép
kinh t& nwéc nay cé toc do tdng cham dan. Ngay 25/6, Citigroup da ha thap dy bao tang truwéng
kinh té ctia Trung Quéc trong ndm nay tr 8,1% xubng con 7,8%. Bén canh d6 Fitch Rating ciing
ha dy bao tang trwdng kinh té Trung Qudc xudng con 8% trong nam 2012. Mac du GDP d4 tang
trwdng kha thap trong quy 2, gi¢i phan tich van cho rang Trung Quéc dang thdi phdng sé liéu
théng ké. Kinh té Trung Quéc dang chiu anh hwéng nang né cla khing hoang ng chau Au.

Gia hang héa thé gii tiép tuc theo chiéu hwéng suy gidm trong thang 5 va dau thang 6. Tinh dén
dén hét thang 6/2012, chi sé gia ca hang héa FPI - Food Price Index thé gidi tiép tuc suy gidm xu
hwdng suy gidam. Nhw vay, sau gan 4 thang sut giam lién tiép chi sé FPI da gidm gan 15,4% so
véi mire dinh cla thang 2/2011. Nguyén nhan chinh khién chi sé FPI sut gidm la do nhirng yéu té
kinh té vi mé khéng nhw mong doi.

Tuy nhién, nhirng thdng tin thei tiét khdng thuan loi trong nhivng ngay cubi thang 6 da phan nao
xoa dju da suy gidm nay. Cho dén nay, gia ca cac loai hang héa mot sé nwéc phuc hdi nhe. Pac
biét 1a cAc mé&t hang néng san da téng tré lai kha manh trong 2 thang tré lai day. Chang han chi
tinh riéng 1 thang gan day gia ngd da tang hon 30% va dat mc cao nhat ké tlr dau ndm dén nay.
Twong tw gia dau twong, lba my, cafe, gao, dwdng ciing tang lén rat manh. Hién nay, ngudi ta lo
ngai rang nhirng yéu td bét lgi ctia thoi tiét va mat mua cha néng san cé thé khién cho gia lwong
thwc, thwe phdm tdng manh trong thoi gian téi. Gia cac nguyén vat liéu nhw dau thd, gia gas ciing
dang c6 d4u hiéu héi phuc nhe trong hon 1 thang vira qua.
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Kinh té Viét Nam van dang suy giam

Theo Téng cuc Théng ké (TCTK), tang trwdng GDP trong quy 2 chi dat 4,66%, tinh chung 6
thang dau nam dat 4,38%. Két qua nay thdp hon rat nhiéu so v&i muc tiéu tang truéng 6-6,5%
cla nam nay.

Chi sb san xuét cong nghiép (IIP) thang 7/2012 tang 3,2% so v&i thang trwde va tang 6,1% so voi
cung ky ndm trwde. Tinh chung 7 thang, chi sd san xuét toan nganh céng nghiép ting 4,8% so
véi cung ky ndm trwéc. Nhw vay, chi sb san xuét xuét cong nghiép thang 7 lai tdng thap hon so
V@i thang 6.

M&i day HSBC vira cong b chi s6 PMI thang 7 chi dat 43,6 diém, thap hon mirc 46,6 diém cla
thang 6. Pay la thang thr 4 lién tiép chi s6 PMI di xudng. Diéu nay cho thay tinh trang san xuét
kinh doanh ngay cang sa sut.

Két qua nay ciing dwoc thé hién rd qua viéc chi sé tdn kho tai thdi diém 1/7/2012 clia nganh cong
nghiép ché bién ting 21% so v&i cung ky nam trwde. Day la mirc tang thap hon so véi thang 6,
tuy nhién van con la mirc rat cao so véi nhirng thoi ky trwde dé.

Trén day |a nhirng diu hiéu so bod cho thay tinh hinh kinh t& dang hét strc khé khan. Hang ton
kho ting cao do strc tiéu thu sut giam. San xuét dang bij dinh ddn do thiéu dau ra. Vong xoay suy
gidm ngay cang dworc 16 rd trong nén kinh té. M&i day Uy ban Giam sat tién t& Quédc gia dw bao
kinh t& Viét Nam chi tang trwéng khoang 5,3% trong nam nay. Mét sb dw bao khac con cho rang
kinh té chi ting trwéng dwéi 5%.

Tang trwéng GDP theo quy ttr 2005 — 2012 Tang trwéng GDP qua cac nam
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= Pau tw khu vwre nha nwéc bat dau tiang téc
(<Z( Cac chinh sach thit chat chi tiéu cong da lam cho vén dau tw ti» ngan sach trong nam nay bi co
T hep. Tuy nhién, trong thoi gian gan day, Chinh phi lai m& rdng chi tiéu kha manh. Diéu nay dwoc
al thé hién rat rd qua sb vén dau tw tlr khu vire nha nwéc ting kha manh trong thoi gian gan day.
9,: Trong 7 thang du ndm, dau tw t ngan sach nha nuwdc dat 105.825 ty dbng, ting 5,4% so Vo
@) cung ky nam trwdc. Toéc d6 tang trwdng von dau tw nhich dan tlr mic gidm 1,7%, dén thang 6 da
O tang dwoc 4,3%.
<L s )
m Trong thoi gian t&i von dau tw tlr ngan sach sé tang rat manh. B trwdng, Chad nhiém Van phong
Chinh pht Vi Birc Dam cho biét, trong 6 thang cudi ndm mdi thang Chinh phi sé bom ra nén
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kinh t& khodng 21.000 ty déng tir dau tw cong. Khéng nhirng vay, méi day Chinh phi con quyét
dinh (rng trwéc von tir trai phiéu 30.000 ty ddng ngan sach nam 2013 dé& dau tw cho ndm 2012.

Nhirng déng thai trén cho thay Chinh pha dang ddy manh viéc dau tw cong dé hé tre nén kinh té.
Trwéc hién twong nay nhiéu y kién hoan nghénh vi géi chi tiéu nay sé vwc day nén kinh té. Tuy
nhién, cling khong it quan diém ngwoc lai cho rang viéc ddy manh chi tiéu sé lam ting tham hut
ngan sach. Lo ngai nay & hoan toan c6 co s& vé thu ngan sach trong 7 thang ddu nam méi chi
dat 363 nghin ty ddng, bang 49% ké hoach ca nam va giam 6,15% so véi cung ky ndm trudec.
Trong khi d6 chi ngan sach 454,4 } déng, bang 50,3% ké& hoach ca nadm va tang 8,11% so Voi
cung ky nam trwérc.

Pau tw va téc do tang dau tw hang thang cta ngan sach nha nwéc
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Vén dau tw FDI d6 manh vao bat déng san

Theo TCTK thi vdn FDI dang ky trong 7 thang dau nam chi dat 8,03 ty USD, giam 33,1% so Vo
cung ky. Vén FDI giai ngan dat 6,3 ty USD, gidm 0,8% so vé&i cung ky. Nhw vay, bat chip sy kho
khan clia kinh té vi mé trong nwéc va thé gidi, von FDI gidi ngan van duoc suy tri twong dwong
v&i nhixng nam trwde.

Déc biét, trong do FDI dang ky vao bat déng san I1&n téi 1,6 ty USD, tang rat manh so va&i cung ky
nam trwdc. Nhw vay, bat chap tinh trang déng bang cla thi trwéng bat ddng san nha dau tw nuwéc
ngoai van dau tw vao bat déng san.

Nguyén nhan c6 thé ho dang don dau mét chu ky phuc hdi méi. Ngoai ra, mét sé quan diém cho
rang nha dau tw nwéc ngoai dang “am tham” gom dat do nhiéu dy an phai ban thdo. FDI vao bt
dong san dwoc xem la tin hiéu tich cwe déi véi thi trwérng nay vi trong thoi gian qua dong vén noi
da bj thu hep rat manh do tinh trang that chat tin dung clia hé thdng ngan hang
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Vén FDI diang ky va giai ngan ti thang 1/2011
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Da tang cua kim ngach xuat khau dang bi suy yéu

Kim ngach xuét khau thang 7 wéc dat 9,6 ty USD, gidam 2,9% so v&i thang trudc va tang 2,1% so
véi cung ky ndm 2011. Tinh chung 7 thang diu nam, kim ngach hang héa xuét khau dat 62,93 ty
USD, tang 19% so wi cung ky nam trwéc. Nhw vay, so véi nhivng thang trwéde dé tang truedng
nhap khau cé dau hiéu ngay cang “dudi strc”.

Chia theo khu wrc, khu vie kinh té trong nwéc dat 23,9 ty USD, gidm 1,7%; khu viwc ¢6 vén dau
tw nwdc ngoai khong ké dau thd dat 34,32 ty USD, tang 41%, so va&i cung ky. Con ké ca dau thd
kim ngach nhap khau ctia khu vuc vén dau tw nwéc ngoai dat 39,04 ty USD, tang 36,6% so voi
cung ky. Xuét khiu khu vuwc dau tw nwédc ngoai chiém dén 62,03%.

Nhw vay, nhap khau ctia khu vwe vén dau tw nwdc ngoai ting lén rat manh va la nguyén nhan
chinh khién cho nhap khau Viét Nam tang manh trong th&i gian qua bat chap sw suy yéu clia nén
kinh té.

Dbi véi mat hang nhap khau, cu thé dién thoai cac loai va linh kién dat 6,2 ty USD, tang 151,6%;
giay dép dat 4,2 ty USD, tang 16%; dién tlr, may tinh va linh kién dat 4 ty USD, tang 81,3%; may
mac thiét bi, dung cu phu tung dat 3,1 ty USD, ting 40,4%; phwong tién van tai va phu tung dat
2,5 ty USD, t&ng 50,7%; gb va san pham gb dat 2,5 ty USD, tdng 21,2%; ca phé dt gan 2,5 ty
USD, tang 21,2%.

AO CAO PHAN TICH 2012
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Kim ngach xuéat nhap khau qua cac thang
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Nhap khau tang it do nhu cau trong nwéc sut giam

Kim ngach hang héa nhap khau thang 6 wéc tinh dat 9,5 ty USD, tdng 13% so Wi cung ky nam
trwde. Tinh chung 6 thang dau nam, kim ngach hang hoa nhap khau dat 63 ty USD, tang 7,3% so
véi ciing ky nam 2011. Nhap khau ctia khu vie kinh té trong nwéc dat 30 ty USD, giam 7,3%, khu
vie dau tw nwdc ngoai dat 32,9 ty USD, téang 25,3%.

Mat hang cé kim ngach nhap khau tang manh nhat 1a dién te, may tinh va linh kién dat 6,7 ty
USD, tang 92,3% so &i cung ky. Trong khi d6 méat hang gidm nhiéu nhét |4 nhap khau 6 t6
nguyén chiéc dat 344 triéu USD, giam 52,2% so v&i cung ky.

Su suy yéu clia kim ngach nhap khau cla khu vic kinh té trong nwéc cho thay khu vire nay dang
gap rat nhiéu kho khan. Diéu nay cling dwoc thé hién rd qua viéc moét s mat hang co tinh chat
tiéu dung nhw 6 t0, xe may ... giam kha manh.

Xuét siéu thang 7 wéc tinh 100 triéu USD, bang 1,0% kim ngach hang hoa xuét khau. Nhap siéu
7 thang nam 2012 la 58 triéu USD, bang 0,09% téng kim ngach hang hoéa xuét khau. Day la mac
nhap siéu thap nhat trong hon 10 ndm qua. Trong nhitng ndm gan day nhap siéu cla Viét Nam
lubn chiém 15-20% tbng kim ngach xuét khau. Ca biét nam 2008, nhap siéu hang hoa lén t&i 17,5
ty USD, tang 24,1% so v&i nam 2007 va bang 27,8 kim ngach xuét khau.

s

Nhap siéu hién nay dang & mirc rat thap va dw bao ca nam ciing chi & mic 2-3 ty USD, twong
dwong vai thdi ky kinh té gap nhiéu khé khan nhw nam 2001-2003.

~

Lam phat tiép tuc giam manh

Khéac v&i rat nhiéu lo ngai tir ddu nam, lam phat trong nhirng thang vira qua lién tuc tdng & mirc
thap. Thang 7 chi sb gia tiéu dung (CPI) gidm dén 0,29% so véi thang trwdc. Day la thang thiy 2
lién tép chi sb gia tiéu dung gidm. Lam phat thang 7 chi tang 2,22% so v&i dau nam va tang
5,35% so v&i cung ky nam trwoc.
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Ngoai yéu t6 khach quan nhw gia hang hoa thé gi6i co chiéu hwéng gidm trong théi gian qua thi
nguyén nhan co k&n khién lam phat Viét N am tang thp 1a do sw suy yéu cla strc mua trong
nwéc va chinh sach tién té that chat.

Tinh @én hét thang 7/2012, tang trwdng tin dung toan bd nén kinh té chua dén 1%, cé I& day la
thdi ky ma téng trwdng tin dung thap nhét trong lich s kinh té Viét Nam. Tang truwdng tin dung
thdp 1am cho lam phat nguyén nhan cung tién bj triét tiéu. Strc mua suy yéu khi thu nhap cta
ngwoi dan gidm sut do khoé khan cGa nén kinh té. Biéu hién rd nhat 14 hang tdn kho ctia doanh
nghiép trong nén kinh té tang rat manh.

T& muc tiéu ngan chan lam phat cao gi& day quay ngoat 180 do tré thanh muc tiéu chdng suy
gidm. Theo dw bao cia Uy ban Giam sat Tién té Québc gia lam phat ndm 2012 chi khoang 5,3%,
thap hon nhiéu so v&i muc tiéu 10% cta Chinh pha.

Tuy nhién, vé&i viec NHNN dang ddy manh viéc cung tién dé hé tro' cho nén kinh té va Chinh pha
tang chi tiéu nhiéu ngwoi dang lo ngai lam phat sé bung né tré lai vao nam sau.

Lam phét theo thang 2010 — T6/2012
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Ty gia sé tiép tuc duy tri & mirc 6n dinh

Mét trong nhivng diém sang ctia nén kinh té trong thoi gian qua la ty gia. K& tir ddu ndm dén nay
ty gia USD/VND ludn duy tri kha 6n dinh dwéi mére 21.000 VND/USD. Ty gia trén thi trwong tw do
ciing khéng c6 nhiéu bién déng nhuw truéec.

Nguyén nhan khién ty gia trong thoi gian qua it bién dong la do cung cau ngoai té trén thj trwdng
kha can bang. Nhap siéu trong 7 thang mé&i chi cé 100 triéu USD trong khi d6 cac dong ngoai té
vao nhw vén FDI, ODA va kiéu hdi vAn gan nhw khéng suy gidm. Chinh vi vay, nguén cung ngoai
té trong nwéc khong thiéu ma tham chi con dw thira. That vay, trong 6 thang vira qua NHNN cho
biét @& mua vao 10 ty USD, nang mtrc duw trir ngoai hdi Ién hon 19 ty USD.

s

Ngoai ra, ty gia kha &n dinh con do cung tién trong nén kinh té trong thdi gian qua tang kha cham.
Pay Ia diém khéc biét so v&i ndm truée khi ty gia ludn chiu strc ép 1&n bdi tang trwdng tin dung
va cung tién cao.

-
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Dw bdo trong thoi gian téi, ty gia sé chiu strc ép diéu chinh do l3i sut gidm, nhap siéu sé cao
hon va ngan hang nha néc day manh viéc bom tién. Tuy nhié n, nhirtng strc ép trén sé khong
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qua Ion dé xay ra cac dot sét ty gia do cung cau ngoai té trong nén kinh t& van cé thé duy tri
dwoc mirc kha can bang va duw trir ngoai héi da Ién dé didu hoa ty gia 6n dinh.

Bién dong ty gia VND/USD trong th&i gian qua
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L&i suat da giam manh nhwng van con cé thé giam thém

Trong nhirng thang gan day, NHNN da thwc hién hang loat cac chinh sach tién té quan trong dé
giam I&i suat va hé tro cho nén kinh té.

Cac chinh sach tién té va tai khda dwoc dbng loat tung ra. Chi trong vong hon 3 thang NHNN da
5 lan gidm cac |4 sudt chinh sach. Lai suét tai chiét khau dwoc gidm tr mirc 13 xudng chi con
8%; |4i suAt tai cAp vén cling gidm t» 15% vé mirc 10%; tran 1ai suat huy déng cho céc ky han
dwdi 12 thang 1a 9%, con céc ky han dai hon dwoc tha ndi. Dbi véi 1ai suét cho vay, tran lai suét
cho vay 13% chdwoc ap dung gidi han trong 4 linh vwc dwoc wu tién theo Thong tw sb
14/2012/TT-NHNN.

Bén canh cac chinh sach tién t& d6 thi NHNN ciing thwe hién cac chinh sach dang chu y khac
nhw khéng con siét chét tin dung ddi véi bat ddong san nhu trwdc dé va NHNN con cho phép ngan
hang va doanh nghiép thyc hién viéc gian ng, hoan ng va tai cAu truc no dé gidm kho khan cho
hé théng ngan hang va ca doanh nghiép.

Sau mét loat cac chinh sach tién té, hién lai suat da gidm kha manh so vé&i dau ndm. Khoéng con
cudc dua lai suat sau khi bd tran, hién tai 14 suat huy déng quanh mdc 10-12%. L&i suét cho vay
ddi v&i nhivng khach hang tét cling chi quanh mic 12-15%.

s

Du lai st d& gidam nh wng véc tiép can vbn cla nhiéu doanh nghiép van hét sirc khd khan.
Nguyén nhan 1a do doanh nghép khdéng du diéu kién vay no hodc van chwa trd dwoc ng' ngan

hang. Dbi v&i nhirtng doanh nghiép da diéu kién vay no thi cling tri hoén viéc vay ng mé réng san
xuét do e ngai rdi ro. Diéu nay ly gidi tai sao tin dung trong 5 thang dau nam 2012 lai giam.
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Hé théng ngan hang déi dién véi no’ xau

C6 thé néi hé thdng ngan hang 1a mét trong nhirtng mat xich yéu nhét cia nén kinh t& Viét Nam.
Tinh trang no' x4u va tinh trang yéu kém cla nhiéu ngan hang dang de doa nghiém trong dén sw
an toan cua hé théng tai chinh.

M¢&i day NHNN chinh thic cong bé ty 1& no xau tinh dén ngay 31/03/2012 la 8,6%, twong dwong
v&i 202 nghin ty ddng. Con sb nay cao gan gap dm so v&i con sb no xAu ma cac td chire tin dung
béo céo. Tuy nhién, nhiéu ngwdi cho rang con sé ma NHNN vira cong bé ciing c6 thé chwa phan
anh dung thwe trang clia no xau ctia hé théng ngan hang hién nay.

Thuc vay, trwdc d6 UBGSTCQG danh gia no xau clia cac Té chirc tin dung clia Viét Nam cé thé
lén t&i 11,48%, twong dwong 320 nghin ty ddng. Nhiéu té chirc doc lap trong va ngoai nwéc cho
rang no xau cua Viét Nam trén 10%.

Diéu dang néi & day la viéc cac ngan hang bao cao khong trung thwc vé van dé tinh trang no
x&u. Vi vay, ho da khong trich lap dw phong rii ro mét cach day da khién cho tinh an toan cta hé
thong suy glam Thwe vay, theo bao cao chinh thirc cua cac ngan hang trong 6 thang dau nam thi
no xau cta hau hét ngan hang déu tang manh nhwng van thap hon nhiéu so véi con sb no' xau
theo céng b ctiia NHNN.

s

~

Trwdc d6, NHNN nhiéu Ian théng bao sé& sap nhap nhitng ngan hang yéu kém, song cho dén nay
ngoai vu sap nhap 3 ngan hang héi cudi nam 2011, thi trong 7 thang qua van chwa cé mét vu sap
nhap mé&i nao dugc thwe hién. D6i véi van dé xir Iy no xau, tuy co rat nhiéu phwong an duoc
dwa ra dé xtr ly no xdu nhung cho dén nay van chuwa cé mét cé mét quyét dinh chinh thirc nao dé
x& Iy no xau. Y twéng thanh 1ap cong ty mua ban ng' xau cé vdn 100.000 ty déng ngay lap tic
nhan dwoc kha nhiéu phan déi trong dw luan.
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Hién tai, con qua nhiéu rao can trong van dé xt Iy ng xau. Do vay, viéc nay sé rat gian nan va
nhiéu kha nang Viét Nam phai sdng chung v&i tinh trang ng xau cao kéo dai trong nhieu nam
nia.

KHUYEN CAO

s

Bén b&o céo nay duoc chudn bj cho muc dich duy nhét 1a cung cép théng tin va khéng nhdm duwa ra bét ky dé nghj hay hwéng ddn mua ban Bét dong san cu thé
nao. Céc quan diém va khuyén céo duwoc trinh bay trong ban bao céo nay khéng tinh dén sw khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién luroc va hoan canh cu thé cia
tirng nha dau tw. Ngoai ra, nha dau tw ding y thirc duoc cé thé cé cac xung dot loi ich dnh hudng dén tinh khach quan ctda ban béo céo nay. Nha déu tw nén
xem bdo cdo nay nhwr mét nguén tham khéo khi dua ra quyét dinh déu tw va phéi chju toan bé trach nhiém déi vé6i quyét dinh dau tw ciia chinh minh. CafeLand
tuyét déi khdng chju trach nhiém déi véi toan bé hay bét ky thiét hai nao, hay s kién bj coi la thiét hai, déi véi viéc st dung toan bé hodc timg phén théng tin
hay kién nghj nao cda ban b4o c&o nay. Toan bé cac quan diém thé hién trong bao céo nay déu la quan diém ca nhan cda nguoi phan tich. Khéng cé bt ky mét
phén thu nhap nao cia nguoi phan tich lién quan truc tiép hodc gian tiép dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cdo céo nay.

Théng tin st dung trong béo céo nay duoc CafeLand thu thap tir nhitng nguén ma ching téi cho la déng tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng dam béo réng
nhdng thong tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va wéc tinh trong dénh gié cdia ching t6i c6 gia trj dén ngay ra bo céo va cé thé thay déi ma
khéng cén bao céo truéc.

Ban bao cao nay duoc gilk ban quyén va I tai san cia CafeLand. Moi sw sao chép, chuyén giao hodc stra déi trong bét ky triong hop ndo ma khéng cé sw
déng y cia CafeLand déu tréi phap luat.
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